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ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS  
(Al 31 de diciembre del 2016 y 2015)  
(Cifras en Pesos Chilenos)  
 
1. Estados Financieros  
 
Los presentes estados financieros interinos de la Sociedad y sus filiales, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presentan de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).  Los comentarios contenidos en este Análisis 
Razonado han sido formulados tomando en cuenta la Declaración de Prácticas IFRS “Comentarios de la Administración”, emitida 
el 8 de diciembre de 2010. 
 
2. Análisis del Estado de Resultados Integrales 
 

Estado de Resultado 
31.12.2016 31.12.2015 Variación 

MM$ MM$ MM$ % 

      

Ingresos ordinarios 151.875 145.021 6.854 4,7% 

Costos de materias primas (19.250) (16.696) (2.554) (15,3%) 

Ganancia bruta 132.625 128.325 4.300 3,4% 

      

Gastos de administración y personal (63.769) (56.120) (7.649) (13,6%) 

EBITDA 68.856 72.205 (3.349) (4,6%) 

      

Gastos por depreciación y amortización (21.393) (19.788) (1.605) 8,1% 

Resultado Operacional 47.463 52.417 (4.954) (9,5%) 

Resultado no operacional (19.190) (21.482) 2.292 10,7% 

Gasto (Ingreso) por Impuestos a las Ganancias (4.584) (5.724) 1.140 19,9% 

Participaciones Minoritarias (338) (35) (303) (865,7%) 

Ganancia procedente de operaciones discontinuadas 1.198 329 869 (264,1%) 

Ganancia atribuible a Controladora 24.549 25.505 (956) (3,7%) 

      

Indicadores % %   

Margen bruto 87,3 88,5   

Margen operacional 31,3 36,1   

Margen EBITDA 45,3 49,8   

Margen utilidad 16,2 17,6   

 
Ingresos Ordinarios  
 
Los Ingresos Ordinarios presentados en la tabla incluyen tanto Ingresos Regulados como No Regulados. Para efectos de 
análisis los Ingresos Regulados los separamos en Regulados de AP y AS (Cargos Fijos y Variables de Agua Potable, 
Alcantarillado y Tratamiento de AS) y los Otros Regulados, que incluyen Corte y Reposición, Ilícitos, Provisiones de Ingresos 
Regulados y Otros. Finamente los Ingresos No Regulados incluyen principalmente ingresos por Riles, 52 Bis, Agua Potable 
Rural y Otros, entre ellos los ingresos de Biodiversa y Ecobío. 
 
Los Ingresos Ordinarios Totales presentan un aumento de 4,7% (MM$ 6.854) respecto del 2015, correspondiendo MM$ 6.720 a 
Ingresos Regulados y mayores Ingresos No Regulados de MM$ 134. 
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Los Ingresos Regulados de AP y AS presentan un 6,0% (MM$ 7.509) de aumento respecto del 2015.  Por una parte debido a un 
efecto volumen positivo de MM$ 2.997 asociado a mayor volumen de 2,5% (AP+AS), y por otra parte debido a un efecto precio 
de MM$ 4.371, asociado a mayor tarifa media de 3,5% (AP+AS). Esta mayor tarifa se justifica producto de indexaciones 
positivas de  3,4% en Marzo 2015, aumento de tarifa de 0,9% en Mayo 2015 debido al aumento de impuesto a la renta por parte 
del gobierno, indexación de 2,4% en Septiembre 2015, y aumento de tarifa en 0,7% en Enero 2016 debido al aumento de 
impuesto a la renta por parte del gobierno.  
 
Por su parte los Otros Regulados presentan un baja de -13,6% (-MM$ 521) respecto del 2015, principalmente debido a menores 
ingresos por Ilícitos de –MM$ 341 asociado a una disminución de ilícitos esperada para este año producto de las gestiones que 
se han hecho para prevenir este delito, además de menores ingresos por Corte y Reposición de –MM$ 42.  
 
Finalmente los Ingresos No Regulados presentan un mayor ingreso de 2,3% (MM$ 134) respecto del 2015, explicado 
principalmente por ingresos por recuperación de seguros que se recibieron el 2016 y no el 2015, asociados a siniestros ocurridos 
durante el 2016 en Essbio de MM$ 396 (siniestro en PTAS Los Angeles y robo de generadores). Los –MM$ 262 restantes se 
explican principalmente por menores ingresos de Riles (-MM$ 284) debido al termino y modificación de algunos contratos, y a su 
vez debido a la suspensión de la recepción de Riles en Chimbarongo por algunos meses. 
 
Materias Primas y Consumibles Utilizados  
 
Este concepto agrupa los costos de Energía, Materiales y Químicos y presenta -MM$ 2.554 (15,3%) de mayores gastos respecto 
del 2015, concentrados en mayores gastos de Energía Eléctrica de Essbio por -MM$ 2.397 (20,3%). El mayor costo en Energía 
se explica por alzas de tarifa media de 19,0% entre el 2015 y 2016, combinado con mayor consumo de kwh de 1,1%, 
principalmente en el proceso de tratamiento de AS, por aumento de aireación de los digestores aeróbicos para mantener el lodo 
estabilizado y cumplir con la norma DS04.   
 
Gastos de Administración y Personal 

 
Este concepto incluye tanto los Gastos por Beneficios a los Empleados como los Otros Gastos por Naturaleza del Estado de 
Resultado. El mayor gasto del 2016 es de -MM$ 7.649 (15,3%).  
 
Los Gastos por Beneficios a los Empleados registran un mayor gasto de -MM$ 981 (4,6%), lo que se abre en mayor gasto de -
MM$ 872 de Essbio y mayores gastos de -MM$ 109 de Biodiversa Consolidado. El mayor gasto de Essbio se debe a mayores 
Remuneraciones de -MM$ 534 (2,6%) debido principalmente a reajuste de sueldos por IPC, donde el IPC del 2016 fue de 2,7% 
combinado con una menor dotación promedio de -0,1% (1.106 personas el 2015 versus 1.049 personas el 2016). Los -MM$ 338 
restantes en Essbio se deben principalmente a mayores Indemnizaciones de -MM$ 886, debido a reestructuraciones en Abril y 
Junio, compensado por menor Provisión de Vacaciones de MM$ 317 y mayores activaciones de MM$ 235.  
   
Los Otros Gastos Por Naturaleza presentan mayores gastos por -MM$ 6.142 (15,8%). El mayor gasto se concentra en Multas de 
Essbio con -MM$ 1.569, donde en Febrero 2016 se registraron 2 multas importantes, Incumplimiento de Plan de Desarrollo en la 
VI y VIII Región el 2014 por -MM$ 608, y Multa por Discontinuidad AP en la VIII Región durante el segundo semestre del 2014 
por -MM$ 221, además de variadas multas por presiones, deficiencias en PTAS y Calidad de AP. Adicionalmente Asesorías 
presenta mayor gasto de -MM$ 1.068 principalmente por asesorías de consultora Matrix (-MM$ 991) a cargo de la 
reestructuración. Mantenciones presenta mayor gasto de -MM$ 1.447, concentrado principalmente en Mantención de Redes (-
MM$ 843) debido a mayor cantidad de eventos de 9,4% y mayor costo promedio por evento de 12,6%, y Mantención de Plantas 
(-MM$ 375). A su vez destaca mayores gastos de Servicios IT de -MM$ 527 principalmente debido a que la mantención de la 
licencia de SAP se amortizaba como intangible el 2015 y el 2016 se registró como gasto. También destacan mayores gastos de 
Transporte de Riles de -MM$ 322 debido a que se suspendió la recepción de Riles de Concha y Toro en la PTAS Chimbarongo, 
llevándose en camiones a las PTAS de Rengo y San Fernando, y mayor costo de transporte de lodos de -MM$ 430 por cierre de 
Santa Marta en Santiago, debiendo llevar los lodos a KDM y Ecoprial (Osorno). Finalmente destacan mayor gasto en Contratos 
Comerciales de –MM$ 241 debido a crecimiento de clientes de 2,3% e IPC de 2,7% y Otros Gastos Generales (–MM$ 306) 
principalmente en Ecobio (-MM$ 216) debido a gastos asociados a siniestro.   
  



Essbio S.A. 
Análisis Razonado 

Gastos por Depreciación y Amortización 
 
Este ítem presenta mayores gastos de -MM$ 1.605 (8,1%) debido a que los activos que han entrado a depreciarse han sido 
mayores a los activos dados de baja. Este mayor gasto es parcialmente aminorado   debido a que la Amortización de SAP ISU 
terminó en Marzo del 2015 con MM$ 219 que ya no están el 2016. 
 
Resultado No Operacional 
 
La desviación positiva de MM$ 2.292 (10,7%) se debe principalmente a mayor  Resultado por Unidades de Reajuste de MM$ 
3.407 debido a menor variación de la UF el 2016 (2,80%) versus el 2015 (4,07%), aminorado por menores Ingresos Financieros 
de –MM$ 450 por menor caja, y mayores Gastos Financieros de –MM$ 668 (6,2%) principalmente por mayores intereses de 
créditos bancarios de –MM$ 332 correspondiente a crédito por 10.000 UF con Scotiabank tomado en Abril 2016, y mayores 
intereses de bonos de –MM$ 209 debido a que en el mes de Diciembre 2016 no se activaron intereses. 
 
3. Análisis del Estado de Situación Financiera  
 
Activos 
 
El aumento del total de Activos en MM$ 39.056 (5,3%) se debe en parte a la presentación de la filial Ecobio como activos 
disponibles para la venta por MM$ 17.276 esto a raíz del plan vigente por encontrar un comprador para esta sociedad la cual 
podría materializarse durante el primer semestre del año 2017. 
 
Tanto los Activos intangibles como la Plusvalía presentan bajas –MM$ 7.316 y –MM$ 1.598 respectivamente, las cuales se 
relacionan a lo mencionado anteriormente, bajo estos estados financieros los registros son presentados como Activos corrientes 
disponibles para la venta.   
 
En el caso de los activos no corrientes, la principal variación está dada por las “Propiedades, plantas y equipos” las que 
presentan un aumento de MM$ 28.675 que corresponde a las nuevas incorporaciones netas del gasto de depreciación (-MM$ 
20.789). 
 
Pasivos  
 
El aumento del total de Pasivos en MM$ 35.662 (9,5%) esta variación se compone entre otros por el aumento de los Pasivos 
financieros corrientes y no corrientes en MM$ 19.091, principalmente por el préstamo otorgado por el Banco Scotiabank por 
MM$ 10.000 más el efecto inflacionario (variación UF) que recae sobre los Bonos que mantiene la Sociedad MM$ 8.411. 
 
Con respecto a las “Cuentas por pagar” éstas aumentaron en MM5.430 las principales variaciones que justifican esta variación 
corresponden a un aumento en el saldo de Proveedores al cierre del ejercicio 2016 en MM$ 2.877 más el aumento de servicios 
aprobados en la última etapa del año, tanto en servicios como de inversiones, el aumento fue de MM$ 2.653, con respecto a las 
“Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes” las que aumentaron en MM$ 6.595 esto debido a la provisión del 
dividendo por pagar a Inversiones Chile II Ltda. 
 
Al igual que los activos, los pasivos igualmente se presentan las obligaciones que sostiene Ecobio al 31 de diciembre de 2016 en 
el rubro Pasivos no corrientes disponibles para la venta (NIIF 5) MM$ 3.958. 
 
Los Pasivos por impuestos diferidos aumentan en MM$ 1.521, esto dado el comportamiento del Goodwill amortizable por fusión 
el cual disminuye su saldo en –MM$ 5.522, por su parte el pasivo por impuesto diferido relacionado con la diferencia de 
depreciación también disminuye en –MM 3.661. 
 
Patrimonio 
 
El aumento del total del Patrimonio en MM$ 3.394, se debe al resultado del periodo de MM$ 24.549 menos la provisión y pago 
de dividendos -MM$ 21.026. 
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4. Análisis del Estado de Flujo de Efectivo 

 

  
31.12.2016 31.12.2015 Variación 

MM$ MM$ MM$ % 

          

Actividades de la operación                    44.956  53.715 (8.759) (16,3%) 

Actividades de inversión                   (28.650) (37.612) 8.962 (23,8%) 

Actividades de financiamiento                   (16.318) (41.877) 25.559 (61,0%) 

       

Flujo neto del periodo                         (12) (25.774) 25.762 (100,0%) 

Saldo final de efectivo                      2.406  2.418 (12) (0,5%) 

 
El flujo neto por las actividades de la operación experimentó una variación de -16,3% el cual está dado principalmente por un 
aumento de MM$ 20.440 asociado a pagos a proveedores netos del aumento de los cobros procedentes de las ventas de MM$ 
17.634, a lo anterior se suma el aumento en pagos por conceptos de cuentas de empleados por MM$ 2.263. 
 
La variación del flujo neto originado por actividades de inversión, representa una variación del -23,8% en comparación a igual 
periodo del año 2015, de todos cabe señalar que quedaron MM$ 1.899 imputaciones a inversiones las cuales se pagarán en el 
ejercicio 2017. 
 
El flujo neto por las actividades de financiamiento muestra una variación del -61,0% en comparación a igual periodo del año 
2015, principalmente por poseer importes procedentes de préstamos de largo plazo de MM$ 10.000 como un menor pago de 
dividendos de –MM$ 18.663. 
 
Todo lo anterior implicó un flujo total para el ejercicio 2016 de MM$ 2.406. 
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5. Análisis de los Indices  
 
Los principales índices financieros de la Sociedad mostraron los siguientes resultados durante los periodos comparativos al 31 
de diciembre de 2016 y 2015:  
 

  
  

31.12.2016 31.12.2015 Var. 
  

Liquidez         

Liquidez corriente         

(Activos Corrientes / Pasivos Corrientes) (veces) 1,0 1,3 (0,3) 

Razón acida        

(Activos Corrientes - Inventarios / Pasivos Corrientes) (veces) 1,0 1,2 (0,2)  

Capital de trabajo        

(Activos Corrientes - Pasivos Corrientes) MM$ (95) 8.466 (8.561) 

Endeudamiento        

Razón de endeudamiento        

((Pas Corrientes + Pas No Corrientes) / Patrimonio) (veces) 0,9 0,9 0,0  

Deuda corto plazo        

(Pasivos Corrientes / Pasivos Total) (veces) 0,1 0,1 0,0  

Deuda largo plazo        

(Pasivos No Corrientes / Pasivos Total) (veces) 0,9 0,9 0,0  

Cobertura gastos financieros        

(EBITDA / Gastos financieros netos) (veces) 7,2 8,1 (0,9)  

Rentabilidad        

Rentabilidad del patrimonio        

(Ganancia atribuida Controladora / Patrim. prom Controlad.) % 6,6% 6,9% (0,3%) 

Rentabilidad de activos        

(Ganancia atribuida Controladora / Total activo promedio) % 3,1% 3,4% (0,3%) 

Rentabilidad de activos operacionales        

(Resultado operacional / Activos operacional promedio) % 6,9% 8,0% (1,1%) 

Utilidad por acción        

(Ganancia atribuible Controladora / N° Acciones) $ 0,9 1,0 (0,1) 
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6. Análisis de Mercado.  
 
La Sociedad participa en el sector servicios, sub sector agua potable y alcantarillado, constituyéndose en la sociedad 
concesionaria de los Servicios Públicos Sanitarios de la Sexta Región del Libertador Bernardo O’Higgins y de la Octava Región 
del Bío Bío con 792.333 clientes.  Además, el Grupo Essbio provee servicios de tratamiento de RILES y limpia fosas a 121 
clientes y servicios de asesoría técnica a 432 servicios de Agua Potable Rural. 
 
7. Principales Riesgos Asociados a la Actividad de Essbio y filial 

 
Riesgo de la Industria 
 
La Sociedad está expuesta a riesgos que pueden provenir del entorno regulatorio por cambio de normativas que puedan afectar 
su desarrollo y como toda empresa, su demanda y su desarrollo están expuestas a los efectos de la situación económica 
general. 
 
El negocio de la Sociedad es estacional y por lo tanto los resultados de la explotación pueden variar de un trimestre a otro, 
según el perfil de la demanda para agua, tendiendo a ser mayores en los meses de verano y menores en los meses de invierno 
(abril a septiembre). 
 
Riesgo de la Tasa de Interés 
 
La deuda financiera del Grupo presenta el siguiente perfil: 
 

Instrumentos de deuda 
   Tasa 31.12.2016 31.12.2015 

   Interés     

Préstamos bancarios    Fija 6,10% 4,88% 

Préstamos bancarios    Variable 0,79% 0,80% 

Bonos    Fija 88,24% 89,38% 

AFR    Fija 4,87% 4,94% 

Total      100,00% 100,00% 

 
Del cuadro anterior se desprende que la Sociedad tiene nula exposición al riesgo de tasa de interés, dada su política de fijación 
de tasas de interés de largo plazo. 
 
Riesgo de la Inflación 
 
El riesgo de inflación proviene principalmente de las fuentes de financiamiento de la Sociedad. La principal exposición se 
encuentra relacionada con deudas denominadas en Unidades de Fomento con tasas de interés fija.  Al 31 de diciembre de 2016, 
la Sociedad posee un total de MM$ 323.719 (MM$ 313.368 en diciembre 2015) en deudas con tasas de interés fijas 
denominadas en Unidades de Fomento.  
 
La sociedad cubre parte relevante de las variaciones por inflación que se generaren en sus fuentes de financiamiento a través de 
calce natural asociado a los mecanismos establecidos en el modelo tarifario que rige sus ingresos. 
  
 
 


